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*** 
هايي که شما به آن معروف هستيد، کار کردن روي مساله عدم تقارن اطلاعاتي است که در آن همه طرف هاي يکي از چيز*

يک مثال کلاسيک براي اين، يک شرکت است که سهام شناور براي سرمايه گذاران    . يک معامله داراي اطلاعات برابر نيستند
 درباره چشم اندازهاي شرکت - به اندازه مديريت شرکت-قيقيسرمايه گذاران اطلاعات چندان د. بيروني خود منتشر مي کند

اکنون ما مي   . در اينجا بايستي نوعي اعتماد در مورد اين مساله وجود داشته باشد که دارايي ها زيان ده نخواهند بود  . ندارند
به نظر شما آثار قوي اين مساله چيست؟ . دانيم که حساب ها به صورت سيستماتيک ايجاد مي شوند

 
به دليل اينکه يکي از دلايلي که ما براي اطلاعات دقيق نگران هستيم آن است که قيمت ها بر مبناي          . اثر بسيار منفي است*

همين طور اگر مردم تصور کنند . اطلاعات تعيين مي شوند و تصميمات سرمايه گذاري و تغييرات شان بستگي به قيمت دارند      
و  .  بايد باشد، است، قيمت ها در بازار سهام بالاتر از آن چيزي که بايد باشد مي شود که سودها بزرگتر از مقداري که واقعاً

همکاري . بيش از آن چيزي است که بايد باشد بوده است) قيمت(سرمايه گذاران، در ارتباطات از راه دور خويش مي گويند؛ 
 .در سرمايه گذاري باعث تهديد مسائل ظاهري مي شود

 
اين اثر چگونه عمل مي کند؟   . ريت در سياست ها از طريق خزانه داري اشاره داشته ايدشما به اثر وال است*

 
اين کاملاً عادي است که خزانه داري اقتصادي به بازار      . هر عاملي در درون حکومت داراي يک حوزه انتخابي طبيعي است  *

مساله واقعي آن است که  . وال استريت استمالي به عنوان بخشي از حوزه انتخابي بنگاه اقتصادي نگاه کند، اين بنگاه   
هنگامي که حوزه انتخابي وجود دارد، يک صدا غالب مي شود و خزانه داري از منافع آنها حمايت خواهد کرد، حتي اگر منافع 

  .امريکايي ها در مخاطره قرار گرفته باشد
 

ه مند به آزاد سازي بازار سرمايه و باز کردن يکي از مسائل آن است که بعضي گروه ها در درون وال استريت بسيار علاق  *
اما  . براي آنان اين مساله نمود ديگري از تجارت آزاد بوده است   . بازارهاي گسترش يافته براي بورس بازان امريکايي هستند    

 که مي . براي کشورهاي در حال توسعه آزاد سازي باعث افزايش جريان سرمايه به صورت احتکاري و قمارآميز مي شود 
به سمت آزاد سازي 94-1993هنگامي که خزانه داري بازار سرمايه کره را در سال هاي . تواند بسيار بي ثبات کننده نيز باشد 

از . مي برد، آن تنها يک امر کوچک بود ولي بعد از آن نه تنها در کره بلکه در سراسر جهان آثار و پيامدهاي آن مشخص شد  
مالي در جهان مواجه شديم که در آن ابتدا منافع مالي اروپاييان و امريکايي ها مورد         ما با بحران   1998نزديکي هاي سال 

 .تهديد ريسک قرار گرفت
 

هنگامي که شما به بانک جهاني رفتيد، ابتدا چه چيزي شما را تحت تاثير قرار داد؟ *
 



 -يکي از فقيرترين کشورهاي دنيا -وپي   من به اتي. اولين ضربه مهمي را که تجربه کردم تنها يک ماه پس از آغاز کارم بود*
 سال رشد سريعي را تجربه کرده بود و هزينه هاي خويش  5آن کشور بودجه اي متوازن داشت، تورم نداشت، و براي   . رفتم

اين کشور  . به هر حال اين کشور از طريق درآمدهاي نظامي به قدرت رسيده بود  .  درصد تقليل داده بود 2 درصد به 6را از 
 )  IMF تحت اين شرايط. ( يک حکومت کاملاً غير عادي بود و در عين حال متهم به داشتن فساد اقتصادي نيز نبود    داراي

بودجه اين کشور   «پاسخ آن بود که » چرا؟«من پرسيدم که . برنامه اش را بر اين کشور بار نمود  ) صندوق بين المللي پول ( 
اگر « و من گفتم؛  » اما شما نبايد آن را کمک خارجي به حساب آوريد   « ا گفتند آنه . اما بودجه متوازن بود » .متوازن نبوده است  

شما « آنها گفتند » اين پول ها صرف ساختن مدرسه و بيمارستان نمي شود چرا حکومت هاي ديگر پول را دريافت مي کنند؟        
ني که پول داشته باشيم مدرسه و     آنها گفتند در زمان طولا . حکومت جواب خوبي داد  » .نمي توانيد به اين مساله تکيه کنيد      

هنگامي که ما به  . بيمارستان خواهيم ساخت و هنگامي که اين پول را نگيريم مدرسه سازي مان را تعطيل خواهيم کرد  
  .واشنگتن بازگشتيم دريافتيم که درآمدهاي مالياتي بسيار بي ثبات تر از کمک هاي خارجي بوده است   

 
 دو چيز گفته که من دوست دارم نظر شما را درباره آن بدانم؛ در   -ه اخيرا فوت شده ک IMF اقتصاددان-رودي دورنبوش *

گرماگرم بحران آسيايي وجه خوب بحران نمايشنامه کشور کره بوده است که آن سياست ها کاملاً با کمک خزانه داري امريکا       
اسباب بازي امريکا براي پيگيري    ) صندوق بين المللي پول   IMF  ( او همچنين ادعا کرده که. به اجرا درآمده است

آيا اين يک تصوير منصفانه است؟  . سياست هاي اقتصادي اش بوده است
 

اين يک نهاد بين المللي است که در آن هر کسي داراي حق اظهار نظر  . اين نکته به طور قابل ملاحظه اي درست است *
 کشور است که اين   5وراي امنيت سازمان ملل داراي   ش.کردن است ولي امريکا تنها کشوري است که داراي قدرت وتو است    

.  تنها همين يک کشور اينگونه است IMF داراي حق وتو هستند، درحق را دارند که با حادثه اي تاريخي تعيين شده است و 
ه در مورد کره، تلقين امريکا براي اجراي سياست تعجب آور بود، منشي خزانه داري امريکا در هتل سئول حضور داشت ب      

بر روي بام خويش مي رفت تا ببيند که آيا آن ملاقات مورد تاييد    IMFهر شب، . طوري که توافقات در حال حاصل شدن بود
زمان کافي براي مشورت با تيم بانک جهاني که داراي تجربه بزرگي    IMF و تصديق واقع شده است؟ به عنوان نتيجه، تيم 

».فتار تر از آنيم که با بانک جهاني مذاکره اي داشته باشيم ما گر«آنها گفتند؛ . با کره بودند نداشتند
 

وقتي آنها در حال انجام کاري هستند چه طرز فکري دارند؟ آيا آنها  . صحبت کنيمIMF اجازه بدهيد تا درباره طرز فکر*
تمام چيزهايي که به نظر مي آيد    تنها اجرا کننده اصولي هستند که در مدرسه اقتصاد ياد گرفته اند؟ آيا آنها واقعاً در برخورد با        

  با يک سايز مشخص عمل مي کنند؟ آيا طرز فکر آنها مکانيکي و ناپخته است؟  
 

در آن سازمان دهي شده است، براي مردماني طراحي شده که مانند قطعات قابل  IMF مسيري که . تقريباً اين گونه است*
را به کشوري فرستاديد، وي عقيده و نظر   X گاه شما اقتصاددانآنها نمي خواهند به گونه اي باشند که هر    . تعويض باشند

است  )  صندوق بين المللي پول   ) IMF شما هر کس که باشيد، اين فرمول . داشته باشد Y متفاوتي را نسبت به اقتصاددان   
صميمات،  هست، اساساً اين است که نسبت به فرمول تک سايزي براي همه به همراه ت     IMF و تنها راهي که براي فرمول  

توصيه ها و سياست ها کنترل هاي خيلي سخت از سوي واشنگتن وجود دارد، چنان که اين مساله نوعي مخالفت با مردمي 
معتقدند که کار درستي انجام مي دهند، آنها در حال بالا بردن ثبات   IMF افراد در. است که در آن کشورها زندگي مي کنند

ل آوردن سياست هايي هستند که مصلحت کشورها در آن است و يکي از موانع مهم عليه   براي آنکه آنها در حا. جهاني هستند
آنها آورندگان پرهيز اقتصادي براي آنهايي هستند که واقعاً پرهيز در اقتصاد را درک نکرده       . سياست هاي پوپوليستي هستند 

آن  .  هاي اقتصادي به درستي عمل نمي کنند  کتاب)آموزه هاي صرف(مساله آن است که جهان کاملاً پيچيده شده است و   . اند
نوع اقتصادي که در امريکا و انگلستان بر روي آن تمرکز شده، اقتصادي است که بازار ها در آن به خوبي کار مي کنند اما           

ر ها  در بسياري از کشورهاي در حال توسعه بازار ها به خوبي کار نمي کنند، اطلاعات کامل نيست، رقابت کامل نيست و بازا
واقعيت جهان آن چيزي . متاسفانه اين کيفيت از جهان آن چيزي نيست که در کتاب ها آموزش داده مي شود. ناقص هستند

 .  سال روي آن مطالعه کرديم که بازار ها از نظر اطلاعاتي ناقص هستند    30جورج آکرلوف و من ) نوبليست معروف (است که 
يکي از آنها تشخيص محدوديت بازارها است، چنان که من گاهي  . قي مانده اندبعضي از نتايج خيلي مهم خارج از تحقيق با 

. وجود ندارد) به سادگي (دليل اينکه دست نامرئي، نامرئي است تا حدي آن است که اين مساله       . اوقات آن را به کار مي برم   
طور خاص به نوعي توزيع مناسب   آنها به . بازارهاي آزاد، لزوماً به تخصيص منابع به صورت کارآمد منتهي نمي شوند   

در آن کار مي کنند آن   IMF جهاني که اقتصاددانان. درآمد که ثبات سياسي و اجتماعي را افزايش دهد منتهي نمي شود   
چيزي نيست که در مدرسه هاي خويش آموخته اند، به عنوان مثال آن نوع از مدل اقتصاد کلان که در مدارس آموزش داده 

در جهان آنها، بنگاه ها ورشکسته نمي شوند اما در شرق آسيا مساله اصلي    . ستگي را ناديده مي گيردمي شود امکان ورشک
اين کشورها را مجبور مي      IMF.هنگامي که شما به ورشکستگي توجه نمي کنيد، نتايج بدي مي گيريد  .ورشکستگي بود 

ما نرخ بهره را زياد کنيد، شرکت هايي که بدهي زياد اگر ش. تا نرخ بهره را افزايش دهند تا به مقدار واقعي بالا برسد کند
آنها نمي توانند قرض بگيرند، وجوه عملياتي آنها      . دارند، نمي توانند اين بدهي ها را تعهد کنند و توقيف قانوني مي شوند      

 .افت مي کنندامکان زياد شدن ندارند، توليداتشان کاهش مي يابد و مجبور به اخراج کارگران مي شوند و به صورت بدي  



 
  چگونه آنها به ورشکستگي فکر نمي کردند؟ آيا نوشته هاي مربوط به آن را نخوانده بودند؟ *

 
آنها صاحب نظران اقتصاد کلان هستند و اين مساله در مدل وجود ندارد به عنوان مثال، آنها مي گويند که هنگامي که شما   *

ه براي سرمايه اي که به کشور وارد مي شود جذابيت بالايي دارد و نرخ ارز نرخ بهره را در بازار افزايش مي دهيد اين مسال
  .را مورد حمايت قرار مي دهد

 
اما مگر هرکس ورشکسته شود، سرمايه ها به هرجا در يک کشور حرکت نخواهد کرد؟*

 
آن چيزي است که بيشتر در اين . هنگامي که اين اتفاق مي افتد نرخ ارز حمايت نمي شود   . دقيقاً، سرمايه فرار مي کند*

 .اين مساله کاملاً قابل پيش بيني بود ولي آنها توجه کاملي به اين پيش بيني نداشتند     . شرق آسيا رخ داده است
 

 19پيش بيني، بخش مهمي از استراتژي صنعت امريکا در قرن        . اجازه بدهيد اندکي در مورد مسائل تاريخي صحبت کنيم   *
استراتژي هايي که موفقيت را در گذشته به اثبات رسانده باشند، از . ايت استراتژيک را داشتبود، شرق آسيا هم تجربه حم

چه عاملي براي امريکا موثر واقع شده ولي برزيل و هند      . قبيل حمايت گرايي و سرقت دارايي هاي فکري اکنون ممنوع هستند       
  از آن محروم بوده اند؟

 
خميدگي به  ) مانند(امريکا خوب کار مي کند، ) در اين حوزه(ه ايد از قبيل اينکه   آنچه که شما درباره رفاه در جهان شنيد*

اگر ما يک روش  . سمت بالاي نردباني است براي مطمئن ساختن در اين مساله که هيچ کس ديگر نمي تواند از آن بالا برود
توليدکنندگان را متعادل کند، کشورهاي در   دارايي هاي فکري منصفانه داشته باشيم، که آن وابستگي بين استفاده کنندگان و      

بعضي از ما در دولت کلينتون معتقد بوديم که روش دارايي هاي فکري به وسيله .حال توسعه مي توانند با آن زنده بمانند
 ما . تجارت کشور امريکا به جلو حرکت کرد و بازتاب چشم انداز شرکت هاي دارويي و صنايع بود که متعادل نيز نبوده است 

عقيده داشتيم که اين مساله واقعاً براي تحقيق و نوآوري خوب نيست، چنان که در عوض افراد دانشگاهي، استفاده کنندگان از  
 .دانش بودند و ما مي دانيم که از چه طريق و چگونه محافظت از دارايي هاي ذهني باعث کاهش سرعت نوآوري مي شود 

 
هستند، اين مساله در آرژانتين عميق است و برزيل هم در شرايط بي ثباتي         بيشتر کشورهاي امريکاي لاتين در بحران  *
  در مورد اين اتفاق چه فکر مي کنيد؟ . است

 
امروزه با . قسمتي از مساله آن است که بد نيست گفته شود هنگامي که امريکا عطسه مي کند، مکزيک سرما مي خورد   *

 از قبيل امريکاي لاتين به      -ي کند، بيشتر کشورهايي که متکي هستند    جهاني سازي گسترده تر، هنگامي که امريکا عطسه م  
اما چيز ديگري هم هست و آن برخي نتايج آزاد .  يا آنفلوآنزا مي گيرند يا تا اندازه اي وضع بدتري پيدا مي کنند-طور خاص

هنگامي که    . تين ملاحظه مي کنيم سازي کامل بازار سرمايه است که ما در شرق آسيا ملاحظه کرديم و امروزه در امريکاي لا
، آنها دارايي هاي خود را  »اينجا مکان مناسب براي نگهداري پول نيست     «سرمايه گذاران به اين جمع بندي مي رسند که    

و خزانه داري امريکا اعلام کردند IMF، 1997در بحران سال . بيرون مي کشند و اينجا نوعي درهم شکستن رخ مي دهد  
ما  » .در آينده مشکلي نخواهيدداشت . در بلندمدت شما سياست هاي خوبي خواهيد داشت . اله نگران نباشيد  درباره اين مس«که 

اکنون آنها تلاش مي کنند تا .  واقعاً آغاز شد1997 در واقع مساله در آرژانتين در سال .مي دانيم که اين حرف درست نبود 
را در + A آنها درجه. در اين مدت گرفته اند IMF را از+ A جهآرژانتين را براي اين مساله مقصر بدانند، اما آنها در

و آرژانتين را مجبور کردند تا نرخ بهره  » .ما نمي خواهيم هيچ بازاري پديدار شود «بازار ها مي گويند؛ . طول اين مدت گرفتند
 درصد بود و در 55 در حدود اين کشور نهايتاً GDP نسبت بدهي به. آرژانتين بدهي سنگيني نداشت  . بالايي را پرداخت کند

 بود، با اين حال نکته در اين بحران آن     1992اين رقم بسيار کمتر از کسري امريکا در سال . آن زمان حتي کمتر هم مي شد
 درصد بود و تمام 9/4امريکا،   GDP نسبت کسري به.  درصد توليد ناخالص داخلي بود3بود که کسري آرژانتين تنها 

 1992اگر امريکا تامين اجتماعي را در سال     . ر برابر خصوصي سازي تامين اجتماعي قابل پرداخت بود     کسري در آرژانتين د
آرژانتين نبايد مقصر دانسته شود، بازار .  درصد کل توليد ناخالص داخلي بود8خصوصي سازي کرده بود، کسري ما در حدود 

هيچ  ) در اين شرايط(مي خواهند پول هايشان را بيرون بکشند اند و هنگامي که آنها به اين جمع بندي برسند که ها بي ثبات 
 .کشوري زنده نمي ماند

 
آيا آسيا بهبود يافت؟. اوضاع آن بدتر مي شد  IMF بحث آن است که آسيا زياد يا کم بهبود يافت، که بدون مداخله *

 
افت مالزي هم .  براي مالزي هم رخ دادآنچه که من با آن موافقم آن است که در واقع سريعاً بهبود يافت و چنين اتفاقي*

مالزي هيچ برنامه اي از صندوق بين المللي پول نداشت و آنها کنترل لازم را بر سرمايه   . کوتاه تر و هم کم عمق تر بود
 کره کاملاً سريع بهبود يافت به. به عنوان نتيجه، آنها با بدهي اندک نسبت به ديگر کشورها صحنه را ترک کردند. داشتند



در واقع بهبود ايجاد  . گفت که خود را از خرده صنايع خلاص کنيد IMF .پيروي نکرد IMF خاطر اينکه از برنامه هاي
خواهد گفت که آيا     IMFاگر مساله کره نزديک به مسائل ساختارهاي طبيعي باشد،   . شده نتيجه بهبود صنايع کوچک بود  

کشوري که -از سوي ديگر تايلند .بهبودي پيدا کند؟ واضح است که نه  مطمئنيد که در شش يا هفت ماه آن کشور بتواند چنين  
به درآمد خويش در دوران قبل از بحران بازگشت کرد، درحالي که اندونزي هنوز    -بهترين شاگرد صندوق بين المللي پول بود   

ي هستند، کاهش ، به نحو قابل توجهي سياست هاي قرارداد IMF واقعيت آن است که سياست هاي . بازگشت نکرده است
ناگهاني يارانه غذا تنها در نقاط بحراني باعث شد آشوب هايي در عرصه سياسي و اجتماعي ايجاد شود که آثار مخرب و    

 IMF همين طور آشوب سياسي و اجتماعي وسعت زيادي در کشورهاي مجري سياست هاي  . ويران کننده اي داشته است 
اينها به خلق آن شرايط کمک   » اوه مشکلاتي هستند که حق ما نبوده اند «شد که اين نمي تواند سخن ساده اي با   . داشته است
  .مي کنند

 
رئيس شما در بانک جهاني، جيمز ولفنسون، کوبا را به خاطر موفقيت در شاخص هاي اجتماعي مورد تحسين کمي قرار *
آيا شما ارزشيابي وي را قبول داريد، در مورد آن چه فکر مي کنيد؟ . داد
 

آن چيزي که نشان داده شده، آن . فکر مي کنم که کوبا کارهاي زيادي را در حوزه آموزش و سلامت انجام داده استمن *
آن  ) با رويه موجود (حتي در يک کشور فقير، که استراتژي رشد ناچيز را دنبال مي کند،   . چيزي است که امکان وقوع دارد   

 نيز به آساني امکان دارد، آن هم به خاطر اينکه تاکيدات لازم روي   چيزي که بهبود مي يابد سلامت و آموزش است و شکست
  .ابعاد مهم اجتماعي سياست اقتصادي وجود ندارد  

 
ندارد و تحت تاثير جريان سرمايه بين المللي نيست، يکي از عواملي     IMF آيا اين واقعيت که کوبا چيزي براي انجام با*

  ؟است که وي را به اين مساله قادر مي سازد
 

بسيار خوب، من فکر مي کنم که کشورهاي ديگري وجود دارند که سياست هاي ديگري را در پيش گرفته اند، که راه هاي   *
براي مثال چين به مقدار زيادي به آموزش توجه کرده است و برنامه  . ديگري را نشان داده اند که نشانگر استقلال آنان است

 ...ين رشد اقتصادي را نيز ثبت کرده است ورا نيز نداشته است و سريع تر IMF هاي
 

 .و در برابر سرمايه جهاني نيز منزوي شده است*
 

. خوب، مثال بسيار جالبي است، به خاطر اينکه آنها مرزهاي کشورشان را براي جريان سرمايه کوتاه مدت باز نگذاشتند*
گذاري مستقيم خارجي را براي کشورشان خواسته اند،  آنها سرمايه . جريان سرمايه احتکارآميز است که بي ثباتي آورده است 

همينطور اين يک مثال براي به  . نوعي سرمايه گذاري که باعث خلق شغل و رشد اقتصادي بلندمدت در کشورشان شده است
که اين     IMF اين کشور، کشوري است که نظر مشورتي. دست آوردن منافع جهاني سازي است اما با شرايط ويژه خودشان

 . رنج و عذاب ايجاد کرده است را پوچ انگاشته است همه
 

. در بسياري از موارد به عنوان عامل مصيبت کشورها شناخته شده است IMF بسيار خوب، چه چيزي انجام شده است؟*
چه نوعي از بهبود کيفيت نهادي براي بهتر شدن وضع فقرا انجام شده است؟ 

 
با   . آنها بسيار مستقل هستند . ورهاي جهان امروزه بسيار يکپارچه شده انديکي از نمودهاي جهاني سازي آن است که کش *

 با يک راه واحد يا با راه هاي   -وجود وابستگي بالا نياز بيشتري براي فعاليت هاي جمعي و نياز بزرگتري براي تنظيم مواردي        
آن است که برخي از نهاد هايي که ما داريم     مساله .  از قبيل تجارت و تامين مالي براي مساعدت به انسان ها وجود دارد   -ديگر

آنها نمايش دهنده بنگاه . آنها منافع خاص را در کشورهاي صنعتي بازتاب مي دهند . دموکراتيک نيستند، آنها شفافيت ندارند
ه به آنها   من مجبورم بگويم که با توجه به اينکه ما نيازمند اين نهادها شده ايم، نسبت به اينک             . هاي کشورهاي فقير نيستند

 IMF من درحال پرسيدن اين سوال هستم که آيا اعتبار. من دو ايده دارم. خراشي وارد کنيم، بهتر است آنها را اصلاح کنيم
اين نهادي است که براي آنکه تبديل به    . آغاز خراش را وارد کنيم*کاهش يافته است؟ براي آنکه ممکن است بهتر باشد براي  

ممکن است اکنون زمان آن باشد که درباره ايجاد بعضي     . د، بسيار در برابر تغيير مقاوم است   يک نهاد دموکراتيک تر بشو 
. نهاد هاي جديد که واقعاً انعکاس دهنده واقعيات امروزي باشند فکر کنيم، امروزه درک بزرگتري از دموکراسي وجود دارد 

رحال توسعه هنوز کلوني هايي بودند که   سال پيش تاسيس شد، بسياري از کشورهاي د50در حدود  IMF هنگامي که
آيا ما  « سال پس از آن، اکنون دقيقاً زماني است که دوباره اين سوال را بپرسيم؛ 50در حدود . سيستم نرخ ارز ثابت داشتند

 »بايد اصلاح کنيم؟ يا بايد از اول بسازيم؟   
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